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Demokratiefragen des digitalisierten Finanzsektors

Nach der US-Wahl: Trumps schone neue
Kryptowelt?

Ein Beitrag von Caroline Marburger
22. November 2024

Im Wahlkampf hatte Donald Trump versprochen, die USA zur ,crypto capital
of the planet” zu machen. Seit seinem Sieg jagt Bitcoin ein Allzeithoch nach
dem anderen, die Hunderttausendmarke scheint in Reichweite. Andere
Kryptowerte wie Ether und Ripple(XRP) klettern mit ihm um die Wette. Der
bekennende DogeCoin-Fan Elon Musk soll das neue ,,Department of Gover-
nment Efficiency” leiten, kurz: DOGE. Die Bezeichnung hatte er naturlich
selbst angeregt. Als Meme Coin im Wert ohnehin besonders von Social Me-
dia, Prominenzfaktoren und Hypes beeinflusst, Ubertrumpfte zumindest die
unmittelbare Wertsteigerung des DogeCoins die von Bitcoin.

Und wie steht es um Trumps eigenen World Liberty Financial Token? Noch

im September hatte er gemeinsam mit seinen Séhnen eine Kryptobdrse die-
ses Namens eréffnet. Aber trotz Wahlsieg und Kryptoboom: kein Wertzu-
wachs des hauseigenen Tokens. Nun haben sich eigene wirtschaftliche Er-
folglosigkeit und politischer Erfolg bei ihm auch bisher nicht ausgeschlos-
sen. Und ein volliges Novum ist auch nicht, dass Teile seiner Politik, in die-
sem Fall Pro-Krypto-Politik, nun unmittelbar seinem eigenen
wirtschaftlichen Interesse dienen wurde.

Es ist, wie bereits in diesem Blog vor der Wahl erortert, eklatant viel Geld der

Kryptobranche in den US-Wahlkampf geflossen. Aber war das wahlentschei-
dend? Schlie3lich wurden nicht ausschlief3lich republikanische Kandi-
datiinnen unterstitzt. Einen 2/3-Uberhang der Kryptospenden zugunsten
der Republikaner gab es schon,! aber Krypto wird als ,non-partisan®, also als
parteipolitisch uneindeutiges Thema eingestuft — anders als beispielsweise
Waffengesetze oder Abtreibungsverbote. Zwar erganzen sich die grellen
Auspragungen der Kryptoszene und die laute MAGA-Welt Trumps scheinbar
ganz gut, doch was sieht man, wenn man das gesamte Spektrum von Kryp-
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tonutzer:iinnen in den Blick nimmt? Und was ist nun, nach der Wahl, fur die
zukUnftige Kryptopolitik aus Washington und die Kryptoregulierung in den
USA zu erwarten?

Hat Krypto an der Wahlurne einen Unterschied gemacht?

Studien zeigen, dass ein Grof3teil jener, die in den USA Krypto besitzen und
handeln, junge, mannliche Stadtbewohner sind. Diese Szene, in der es um
Finanzen und IT geht, die nach Innovation riecht und sozialen Aufstieg ver-
spricht, zieht nicht nur vornehmlich jungere Manner an. Diese Gruppe jun-
gerer Manner ist gleichzeitig ethnisch gemischter als der amerikanische
Durchschnitt.?

Eine Universitatsstudie Ende August stellte aber auch fest, dass diese

Gruppe gleichzeitig nicht mit gréBerer Wahrscheinlichkeit konservativ oder
mit weniger Wahrscheinlichkeit liberal oder progressiv sei.® Dennoch favori-
sierten der Studie der Fairleigh Dickinson University zufolge Kryptonut-
zeriinnen Trump gegenUber Harris um ganze 12 %. Als plotzlicher Kryptoen-
thusiast hat Trump also womoglich — denn entsprechende Wahlanalysen lie-
gen nicht vor — eine Wahlerschaft gewonnen, die sonst auch flr ein demo-
kratisches Programm einzunehmen gewesen ware. Der Studienleiter Dan
Cassino vermutete in einem Kommentar fur die Washington Post, dass hier-
fUr insbesondere eine Verbindung von Trumps Kryptoerzahlung mit Maskuli-

nitatsnarrativen verantwortlich sein kénnte. Eine weitere Méglichkeit: zu we-
nig Krypto-Botschaften auf Seiten der Demokraten.
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Ein gutes Dutzend von ihnen hatte in einem Brief ihre Partei aufgefordert,
sich Krypto weniger zu verschlieBen. Die Funde einer Auftragsstudie teils im

Wortlaut aufgreifend, schrieben sie, wie Kryptowerte aus Sicht der Demokra-
ten politisch thematisiert werden konnten: In der &ffentlichen Wahrneh-
mung wurde das existierende Finanzsystem die Eliten gegenuber der Allge-
meinheit bevorteilen. ,Digitale Assets und die Blockchaintechnologie® seien
,nicht nur Finanzinstrumente".* Vielmehr wlrden sie ,einen revolutionaren
Wandel markieren, der es vermag, Transparenz zu erhdhen, Betrug zu
reduzieren und ein inklusiveres Finanzsystem zu schaffen®.® Trotz Signalen
an die Branche, dass man fur Gesprache und Veranderung offen sei, blieb
eine solche Krypto-Botschaft an ihre Wahlerschaft von Harris' Seite
weitgehend aus.

Es ist also nicht unplausibel, dass Trump auch unter Kryptobegeisterten jene
Wahlergruppen gebunden hat, die Wahlanalysen zufolge auf Harris' Seite
schmerzlich gefehlt haben: junge Manner, insbesondere Latinos und Afro-
amerikaner. Gerade sie, die in den USA historisch und systemisch von der
Wohlstandsbildung ausgeschlossen werden,® sdhen Krypto als Moglichkeit

fur selbstbestimmtes, 6konomisches Empowerment und finanzielle Teilha-

be, so die Juraprofessorin Tonya Evans in einem Kommentar fur Forbes.
Krypto bleibt fur die meisten Amerikaner:innen ein Randthema. Es aber
nicht doch forscher thematisiert zu haben, erscheint im Nachhinein als eine
verpasste Chance fur die Demokraten und Krypto als einer der Puzzlesteine,
mit denen Trump diese Wahl fur sich entschieden hat.

Kryptopolitik nach Trumps Wahlsieg: Was sind die
Versprechen, was die Hoffnungen und wer redet ab jetzt
mit?

Trump hatte der Kryptoszene auf einer Bitcoinkonferenz in Nashville im Juli
vollmundig geschmeichelt, sie traten in die FuBstapfen ,der Pioniere und
Patrioten, der Risikobereiten und Renegaten, die diesen Kontinent besiedelt
und die moderne Welt aufgebaut haben".” Sie wissten doch wohl, umgarn-
te er seine Zuhorer weiter, dass sie die modernen Edisons, Carnegies und
Henry Fords seien, die zu lhren Lebzeiten etwas taten, das noch kommende
Generationen inspirieren wudrde? Der amerikanische Traum 2.0, die Krypto-
szene als die neuen Pioniere, als die innovativen Heilsbringer der Welt.
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Konkret versprochen hatte er dort, den Kryptogegner Gary Gensler als Chef
der Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehoérde SEC zu feuern, das inlandische
Bitcoin-Mining zu starken und eine staatliche Bitcoinreserve anzulegen. Die
Kryptojobs und -gewinne sollen in den USA bleiben. In rechtlicher Hinsicht
ist es Trump gar nicht moglich, Gensler zu feuern, dennoch rechnen viele
damit, dass Gensler sich zurlckziehen wird.® Dabei hatte die Freigabe von
Bitcoin-Spot-ETFs® durch den angefeindeten Gensler im Januar 2024 ein
positives Signal gesendet. Er hatte die Zulassung zwar mit kritischen
Bemerkungen begleitet,'® aber Analysten werteten diese Zulassung als ei-
nes der Anzeichen dafur, dass in den USA Kryptowerte zusehends im
Mainstream ankommen:' Das traditionelle Finanzwesen assimiliert den
einstigen Revoluzzer.

Die Implosion der Kryptobdrse FTX Ende 2022, die damit einhergehenden
Verluste und Bankrotte fur Nutzer:iinnen, Anleger:.innen und Banken und die
Verurteilung ihres Grinders Sam Bankman-Fried, schienen Genslers restrik-
tive Politik zu bestatigen, teilweise zu verstarken. Kryptounternehmen wur-
den reihenweise verklagt. Vorgeworfen wurde ihnen, nicht gentgend Si-
cherheiten zu bieten und Antigeldwaschevorgaben nicht vorschriftsgeman
einzuhalten. Ein ,Terrorregime*, so der Vorwurf von Brad Garlinghouse, CEO

von Ripple, dessen anhaltender Rechtsstreit mit der SEC schon vor Gensler
begonnen hat.

Nun scheint sich das Blatt gewendet zu haben: Die CEOs der Big Spender
Coinbase und Ripple suchen den Kontakt zu Trumps Team und geben nicht

nur gqua X politische Empfehlungen fur die zukunftige Kryptopolitik. Schlief3-
lich hatte Trump versprochen, ein prasidiales Kryptoberatungsgremium zu
schaffen, das besetzt werden will. Wenn der Chief Legal Officer von
Coinbase, Paul Grewal die SEC auf X adressiert, die Wahler hatten sich in Sa-

chen Krypto fur Veranderung entschieden, ist das allerdings eine gewagte

Auslegung. Denn selbst wenn man annimmt, dass Wahlergruppen, in deren
Entscheidung Kryptopolitik eine Rolle gespielt hat, mit wahlentscheidend
waren, blieb Krypto im Wahlkampf insgesamt ein randstandiges Thema. Von
Kryptounternehmen bezahlte Wahlwerbung verhandelte meist keine
kryptospezifischen Themen.? 60 % sind Studien der Digital Currency Group
zufolge nicht der Meinung, Krypto sei das Zahlungsmittel der Zukunft oder
ein neuer Weg zu mehr Wohlstand.'® Der CEO von Coinbase Brian Arm-
strong hat jedoch fraglos recht, wenn er feststellt, dass die Wahlerinnen und
Wahler, bewusst oder unbewusst, ,America’s most pro-crypto Congress
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ever” gewahlt haben. Ein Grof3teil der von der Kryptobranche unterstutzten
Kandidat:innen beider Parteien haben ihre Mandate gewonnen.

Auf der Suche nach der neuen Kryptoregulierung

Aber welche konkrete Politik damit letztlich einhergehen wird, ist schwer zu
sagen. Selbst der Venture Capital Fund al6z (Andreessen Horowitz), seiner-
seits einer der zigmillionenfachen Spendengeber, gab nach der Wahl auf der
Seite der Kapitalsparte al6zcrypto seinen Kund:innen zu bedenken, alles
kunftige Gerede Uber das, was legislativ und regulatorisch zu erwarten sei,
werde zum Grof3teil ,just noise” sein, also nur Larm oder leere Worte. Man
konne das nicht vorhersehen. Das hindert die Autor:iinnen aber nicht daran,
unmittelbar darauf zu grundsatzlichem Optimismus fur die Zukunft von
Kryptowerten Uberzugehen.'

Aber eine Gesetzgebung, die statt der praktizierten Von-Fall-zu-Fall-Regulie-
rung ,groflere regulatorische Klarheit” schaffen solle, wie sie nun allerorten
gefordert, beschworen oder_erhofft wird, wird auch unter Trump nicht Uber

Nacht entwickelt und verabschiedet.’ Denn wie ein innnovationsférderli-

ches, regulatives Umfeld aussieht, ist umstritten. Man darf erwarten, dass der
Kryptoindustrie bisherige Stolpersteine aus dem Weg geraumt und Posten
zu ihren Gunsten umbesetzt werden. Aber das wird nicht sofort geschehen
oder Fruchte tragen, egal wie frenetisch sich gerade die Kurse gebarden.

Die Skeptiker furchten hingegen, dass mit einem grofBeren Einfluss der
Kryptobranche auf das US-Finanzwesen auch deutlich groRere Risiken
Einzug halten. Der Journalist Zeke Faux veranschaulicht das in einem

Beitrag fur Bloomberg plakativ so: ,Stellen Sie sich vor, es ginge um traditio-

nelles Glucksspiel. Die SEC mdchte Wetten auf einige wenige Rennbahnen
beschranken, mit strengen Drogentests fur die Pferde. Die Kryptobranche
hingegen will das Feld so weit 6ffnen, dass die Menschen ihre Wohnsitze
einsetzen kdnnen, um auf live Ubertragene Hahnenkampfe in Nicaragua zu
wetten, Aktien der siegreichen Kampfhahne zu kaufen und dann damit den
Kaffee bei Starbucks bezahlen.”

Die Liberalisierungs- und De/Regulierungswlnsche der unterschiedlichen
Kryptoplayer derart Uber einen Kamm zu scheren, greift sicher zu kurz. Doch
es zeigt, dass die Frage im Raum steht, wie man eine Branche férdern kann,
ohne das Wohl der Verbraucher aus den Augen zu verlieren. Mehr Einfluss
der Kryptobranche in Washington konnte Innovationen freisetzen. Doch un-
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ter Trump profitieren wohl eher jene, die finanzielle Risiken ohnehin tragen
kdnnen. Mit einer republikanischen Mehrheit im Kongress und einem kon-
servativ gepragten Supreme Court kdnnte sich die regulatorische Land-
schaft in den USA so wandeln, dass den grof3en Kryptoplayern nun weniger
Prozesskosten drohen als Gewinne winken. Nun ist das US-Finanzsystem oh-
nehin weniger inklusiv als was wir in Europa kennen. Dass aber unter Trump

das Kryptoengagement fur diejenigen, die Krypto als Vehikel fur gréBere
Teilhabe und Inklusion nutzen wollen, fairer und sicherer wird, das steht zu
bezweifeln.
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Anmerkungen

1. Grof3e Kryptounternehmen wie Coinbase oder Ripple hatten im Dezember 2023 noch
fUr demokratische wie republikanische PACs (Political Action Committees) gleich viel
Geld ausgegeben, jeweils 1,5 Millionen. Spater aber wurden beide PACs aus dem Fairs-
hake-PAC gespeist, in das Ripple und Coinbase wie auch der Venture Capital Fund An-
dreessen Horowitz wieder jeweils 45 Millionen eingezahlt haben. Fairshake wiederum
verteilte diese Gelder mit 2/3 zu 1/3 starker fUr republikanische Kandidatinnen oder
Anliegen. Siehe hierzu: https://www.followthecrypto.org/committees/CO0835959 «

2. Fairleigh Dickinson University/ Dan Cassino: FDU Poll finds Trump’s Embrace of Crypto

Pays Off, 30. August 2024. Siehe auch: Evans, Tonya: Crypto Voters in 2024 and Beyond:

Shaping Policy and Political Power, Forbes Opinion, 4. November 2024. «

3. Fairleigh Dickinson University/ Dan Cassino: FDU Poll finds Trump’s Embrace of Crypto

Pays Off, 30. August 2024. Eine auf die Swing States konzentrierte Auftragsstudie der
Digital Currency Group hatte im Mai bereits einen vergleichbaren Befund. «

4. Alle Ubersetzungen aus dem Englischen durch die Beitragsautorin «

5.12 der 19 Unterzeichner:innen dieses Briefes erhielten ,Follow the Crypto” zufolge sei-
tens der Kryptobranche eine UnterstUtzung von 100.000 bis knapp 2,4 Millionen fur inre
Kampagnen. Ihr Brief wurde einen Tag spater von Bitcoinbeflrworter Pierre Rochard
auf X gepostet: https://twitter.com/BitcoinPierre/status/1817219938672591310#. «

6. Mit 1,9 % sind unter den WeiBen etwas mehr als in Deutschland beispielsweise insge-
samt ,unbanked, also ohne Zugang zu traditionellen Finanzdienstleistungen, in der
schwarzen Community gilt das allerdings fur 10,6%, in der hispanischen Community fur
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9,5% und unter den Native Americans fur 12 Prozent. Siehe hierzu den 2023 National
Survey of Unbanked and Underbanked Households der Federal Deposit Insurance Cor-
poration (FDIC) vom 12. November 2024, «

7. FUr AuszUge eines Transkripts der Rede im Original siehe: https://www.coindesk.com/

policy/2024/07/27/in-donald-trumps-own-words-a-partial-transcript-of-his-
bitcoin-2024-speech/. «

8. Tonya Evans: How Democrats Fumbled Crypto And How To Recover Before 2028 Clock

Runs, Forbes Opinion, 14.November 2024; Molly White: The Cryptocurrency States of

America, Citation Neeeded, Issue 70, 15. November 2024. «

9. Ein Bitcoin Spot ETF ist ein borsengehandelter Fonds (ETF), der den tatsachlichen
Marktpreis (Spot-Preis) von Bitcoin widerspiegelt. Das bedeutet, dass ein solcher ETF
direkt in echte Bitcoins investiert und diese halt, anstatt nur Derivate auf Bitcoin abzu-
bilden bzw. auf einen zukunftigen Preis zu wetten. Es erfordert kein technisches Wissen
Uber Kryptowahrungen, die Umgebung ist reguliert und somit geschutzt, der Anbieter
Ubernimmt die Lagerung von Bitcoin. «

10. Siehe Gary Gensler: Statement on the Approval of Spot Bitcoin Exchange-Traded Pro-
ducts, 10. Januar 2024. «

11. Chainanalysis: The 2024 Geography of Crypto Report, Oktober 2024, S.12. Siehe dazu
online: https:/mwww.chainalysis.com/blog/2024-global-crypto-adoption-index «

12. Siehe z.B. Luke Goldstein; The Staying Power of Crypto’s Political Machine, Prospect, 3.
April 2024. «

13. Digital Currency Group / Harris Poll Insights: Crypto Attitudes in Swing States, 7. Mai
2024, S.31, gesamte Studie als PDF: https://theblockchainassociation.org/wp-content/
uploads/2024/05/DCG_HarrisPoll-Research-Report.pdf. «

14. Miles Jennings, Michele Korver & Brian Quintenz:A Positive Path Forward, alézcrypto,
10. November 2024, «

15. Siehe auch Hannah Lang: Crypto industry pushes for policy sea change after trump

victory, Reuters, 14. November 2024. «

Caroline Marburger

ist Historikerin und war nach Magister- und PhD-Studium an der HU Berlin, der
Universita degli Studi di Milano und der Central European University in Buda-
pest ab 2011 in Berlin selbstandig und freiberuflich in der internationalen
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historisch-politischen Bildung tatig. Nach Stationen am Dokumentationszen-
trum Flucht Vertreibung Versohnung und der Academy in Exile in Berlin wid-
met sie sich seit 2022 bei eFin & Demokratie der Wissenschaftskommmunikation
zu digitalem Bezahlen und Geld als gesellschaftspolitischen Fragen. Sie ist Au-
torin und Produzentin unter anderem der ausfuhrlichen Staffel 1 des Podcasts
Digitalgelddickicht zum digitalen Euro und Redakteurin des eFin-Blogs.

UBER DEN BLOG

Im Diskursprojekt eFin & Demokratie beobachten und diskutieren wir
den digitalen Wandel in Sachen ,Geld". Das Finanz- und Staatswesen
wird davon ebenso erfasst wie unser aller Alltag und Miteinander. Un-

ser Blog versucht, die Umwalzungen zu verstehen und die Debatte zu
férdern - auch als Teil unserer Demokratie. Es schreiben Mitarbei-
ter:iinnen des Projekts und Gaste in freier und diverser Form daruber,
was sie lernen und erforschen, was sie beunruhigt und was sie
fasziniert. Wir freuen uns Uber Kommentare unter efin@zevedi.de.
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